SMV

Suparintendencio del MeToGo o Volores
Rapchlica de Panamd

Repiiblica de Panama

Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segun el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No0.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion serdn exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre,
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendran que presentarse segun dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

" B. Responsabilidad por la informacién:
Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacion ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas ¢ la luz de las circunstancias en las que fueron

~ hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacion de informacion. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).




Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que én el momento
en que fueron hechas, y a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demés documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacion ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
L.a SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
XI del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacién de los Informes de Actualizacion:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es Unicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacion. El formulario podra ser
igualmente  descargaddo desde la pagina web de la SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios” y en la secciéon
Direccion de Emisores http://www.supervalores.gob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informaciéon requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razon, debera
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electronico para la Remisién de Informacion (SERI) en un solo
documento. ;

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

"La informacién financiera debera ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000
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o de 22 de mayo de 2000 Cuando durante Ios perlodos contables que se reportan o

o se hubiesen suscitado’ cambios en las pohtlcas de contablildad adqmsmzones o :
- alguna forma de combinacién mercantil que afecten la comparab1hdad de las™

. cifras presentadas, el emisor debera hacer clara referenma a taies camblos y sUs -
L 1mpactos en Ias c1fras ' SR _ _ :: :

o _ Trlmestre Termlnado a] : o | S .31 de Marzo del "020

Nombre del Emisor: - '. . HORMIGOTI, SA

. Valores que ha reg}strado S BLS, 000 000
 Resolucién: - ' Lo 422-14 SRR IREAS
* Némeros de Telefonoy Fax del Emlsor Tt 310- 0866 Fax 204- 5711

Domlcﬂm /Dlreccmn flSlca del Emlsor . Punta pacxﬁca, Torre de las

Amerlcas, piso 10 oﬁcma 1001__- PR

Nombre de la persona de contacto del Emlsor Jorge Alvarez

- Direccién de correo electronlco de ia persona de contacto del Emlsor Chnin

Jorgea@grupotl com

e _ IParte

L De conforfmdad con el Artmulo 3 del Acuerdo No.18. 00 de 11 de octubre de 20(}0 . :-_ :. - SRR

:5_'.'m0d’ﬁcado por el Acuerdo No §-2018 de 19 de dlclembre de 2018, haga urt resumen__' S
:;de los aspectos de 1mportc1nc1a del tr1mestre segtn. Io establemdo en-la seccion de BT

S Anahms de los Resultados Fi inancieros y Operatlvos a que se reﬁere la Seccmn' '

- con 1as obhgacmnes contra1das

o S VHL del Articulo. 7 del Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16°de abril de 2010, T _.3: S
b "Ad1f‘10nalmente ¢l emisor deberd reportar cualqu;er hecho o cambios de importanma' FUENS I

- que hayan ocurrido durante el perfodo que se reporta (a- manera de ejemplo, perono . - .

'_’exclus;vamente cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o'de audztoma e

- modificaciones al Pacto Social o-fos. estatutos; cambios en la estructura. orgamzaﬁva S

. acc1omstas contmlantes apertura de nuevos estabiemmmntos etc )

R ANALISIS I)E RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A LIQUIDEZ

--_._.En B.aiboas ; .' : Marz 2020
S _:'..A'c'tW_o Comenté: 13 920 996 N IR
v '-j'_'PasiVO:COrriéﬁte-' 3 SRR 8,488 576_ L
Razon de L1qu1dez o 1,64

_ Deb1d0 ala naturaieza de su negocro “los activos corrientes del emisor =

"dzsmmuyeron en 266,471 én. comparacion con. diciembre: 2019-at. 1gual que los: <
EE paswos corriefite. d1smmuyeron 565,021 cuando se compara con. drcrembre 2019, oo
. Larazon de liquidez arroja un resuitado de 1,64 por lo que el emisor puede cumpitr_f R I




:pasavos totaies a captta[ de los accmmstas de 2 19 veces

: & ;-"Las ventas deI emISor para el primer tnmestre 2020 fueron de 3 423 955 10 cual 1 'phcan una:_..'_"_ i o __ o
. disminucion del 45.63% en comparacnon cory el mismo; trimestre. del 2019, Por otra parte, =
St ;'.-evaluando los resultados de Tas operamones se observa u: margen bruto de 19 04

R 3"proyec:010nes pautadas para eI mcremento de'sus ingresos 'y 1a optlmlzaﬂion desug tecursos:
- Larecuperacién de la economia y el crécimiento del sector de la. construccmn para el 2020_*_.'? i

g En Ba[boas {ITMarz 2020 Sl

.-_"Pasrvo Tota[ o BRI 15 582 940 :. :: e

o ':.":3_'._:Endeudam1ento Datrrmomal

.:_::" .'El patnmomo dei em1sor para d1c1embre 2019 ref[e]aba un vator de & 7;1'30 5415:_'_"'__' SRSt
dzsmmuyendo a marzo °2020 a un valor de 7,122,322; y reglstrando una re[acwn entrej

C REbULTADO DE LAS OPERACIONE&

% Io que" ._

v _:-'lmphca un mcremento en comparac;on con eI mmestre anterlor RS

' Ei emisor espura para el resto del ejercwlo poder cumphr con los pianes estrateg;cos y o

o '-; sera factor ﬁmdamental en 103 buenos resuitados de la empresa

LR BT IIParte RIS : AT R e
o _Estados F1nanc1eros mtermos del emlsor correspcndlentes al 'Irlmestre para eI cual ST R
es*{a reportando_' i : B ey B S

s e HIParte = ; b S S L
Cuando aphque Estados Fmanc:ieros 1nter1nos correspondwntes al Tnmestre pala el-'-

-+ cual estd reportado el emisor, de tas’ personag que han servido de garantes o ﬁadores: Ch e
_:.":-.'de los valores registrados en la Supenntendencxa En caso que el ‘garante o ﬁadores’.'_" R

wiodeslos valores registrados no consol;de con el emlsor este debera presentar sus"-3_ s

e Estados Fmanc:leros Intermos e ' : i : b




: Gl IVParte RIS L ' : PR
'--:-__Cuando aphque Cert1ﬁca01on del ﬁdumano en. Ta- Cua[ consten I(_)_S___blenes que-__-_"'_.:

. constituyen’el patrimomo fideicomitido, en el caso de los valores registrados enl la' EEEIn R S
T Supermtendencm que se encuentren garantlzados por el ﬁdelcomlso R :

V Parte
S R St Dlvulgacmn SRR ' U
S 'De conforrmdaci con Ios Art1culos 2y 6del Acuerdo No 18 2000 de H de octubre de- O T E
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emxsor'__ R R R
. debera divulgar el Informe-de Actualizacion Trimestral entre Ios inversionistag yal =
S pubhco eh general dentro*de los dos- (2) Iieses sigiientes al merre del trlmestreg'___:_”_f' S
R correspondzeme Por alguno de los medlos que alh se mdlcan L B RN T

'"-"..'15-'.;5_'f-f"'-Ident1ﬁque el medlo de dwulgacmn por ei cual ha dwuigado 0 dwulgara el’:’-: :
Informe de Actuahzacmn Trlmestraly el nombre del medm o

1 1 F l envid, por el emisor de una copla del mforme respectwo a los accnomstas Rt
e mversmmstas reglstrados as1 como a cualqmer mteresado que lo sohc;l{e SIS

: ._-___'21 S1 aun’ no ha suio dlvulgado mdlque la fecha probable en que sera
dwulgado 30 deJumO de 2020 I S et

Flrma (s)

Ey "'--"'El Informe de Actu&hzaemn Trzmestral debera ser- ﬁrrﬁado por 1a o las personas Que

i }‘orge Arrnan

S ‘individual o con}untamente ejerza(n) la: representacmn Tegal del emisor, “segln su. Pacto'-f o :
RN Somal Fl nombre de cada persona que suscnbe debera estar escnto debaJo de su ﬁrma RARINOIT

Alvarez Fonseca BRI
10471 re‘(_:tor.-




Alia &)

Concretos

HORMIGOTI, S.A.
Estados Financieros
| Trimestre 2020

01 de Enero 2020 al 31 de Marzo 2020

Contador Ptblico
C.P.A. No, 0081-2012

ubén A. Murillo Torres

A




i _-ALAJUF\ETA D!RECTIVA
- HORMIGOTL, S.A.
"*EfPanama Panama

- Informe del Contador Publico Autorizada

: "'Estlmados senores

' -.":Hemos revnsado ol estado de 5|tuaC|on ﬂnancrera al 31 de Marzo de 2020 (mtermo) con cn‘ras'. Bl

- comparativas al 31 de diciembre de 2019 (audxtados} y el estado de resultacfos rntegral cam bios en_ i
. el caplta] contable v el estado de’ quJos de efectwo al’ 31 de Marza de 2020 (lntermo) con cifras :
comparatlvas aI 31 de Diciembre de 2019 (mtermo) de HORMIGOTL, S. A ‘Toda la mformamon_' '

~“incluida en’ estos estados financieros constltuye declaraciones de la admmrstracson Nuestra'._-' SR

: responsablhdad es emftir un informe’ sobre estos estados financieros basados en nuestra rewsmn

: Una revisian consiste principalmente en hacer mdagacnones con el persona? de fa empresa y apllcar :

procedimientos analiticos a los estados financieros con el fin de obtener un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estan libres de errores significativos. Una revision-es .-

© sustancialimente menar en alcance que un examen de Auditorfa de acuerdo con las Norimas’
Internacionales de Informacién Financiera, cuyo objetivo fuera expresar una opln on sobre Ios :
~ estados financieros tomados en canjunto. :

Basados en nuestra revisién, no estamos entéerados de ninguna modificacién importante gue deba
hacerse a los estados financieros adjuntos para conformarios con las Normas Interrzac:lonales de
Informacion Financiera (NIC 34) - “Informacién Financiera Intermedia”

ubéwA, Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A, No, 0081-2012

Ruben Murillo
Contador Pdblico Autorizado
C.P.A. No. 0081-2012

30 de junio de 2020




'iﬁ_._Hormtgotl S A :

o ::CONTENIDO

:'-':.ESTADOS FlNANCiERC}S

o Estado de Sltuaczon Fmancrera

_Estado de Gananc1as o PerdIdas y Otras Gananaas Integra[es;i.'-:-';

_'Estado de F{u]os de Efectwo

o .._-..Notas a los Estados Fananaeros

Contador Pablico - e
CPA No 0081 2012 S




Hormigoti, S. A,

' Estado de Situacion Financiera _ :

| Trimestre terminado el 31 de Marzo de 2020
{Cifras en Balboas) '

A_ha@

Concratas

o ACTIVOS :
- Activos corrientes:

© Efectivo

. Cuentas por cobrar neto:

Inventarios de materiales. '

Cuéntas por cobrar - Partes’ relacmnadas
-~ Pagos anticipados.

- Adelantos a proveedores’

Total de activos cornentes

: Actwos no cornentes _ . .
- Propiedad, maquinaria, mobmano eqmpos y me]oras neto :
. Activos bajo contratos de arrendamientoés financieros R
... Adelanto compra de inmuebles
" Inventario de replestos
. 'Propiedad de inversion
- Fondo de Cesantia.. .
Depdsitos en garantia . _
Total de activoes no corrientes
Total de activos. ..

- ‘PASIVOS Y PATRIMONIG *
Pasivos corrientes: -
Préstamo baricarios por pagar B
) Arrendamientos financieros por pagar ) k
© - Bonos corperativos por pagar .
Cuentas por pagar - Proveedores
Adelantos recibidos de clientes. :
" Gastos acumulados y otras cuéntas por pagar
Total de pasivds corriéntes

" Pasivos no corrientes;’

© Préstamo bancarios por pagar

Arrendamientos financieros por pagar pocidn no comente _
Bonos Corporatwos por Pagar - Porcién no corriente- ;
Cuentas por pagar partes relacmnadas

Cuentas por pagar - Accionistas. .

Impuesto sobre {a renta diferida’ _ -

Total de pasives h6 corrientes.
Total de pasivos: '

Compromiso .
Patrimonio: . . -
Acciones de capital
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacién
Impuesto compiementario
Total de Patrimonic -
Total de Pasivos y patrimonio.

Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012

Nota’

=S B RN - N

1t
12
S 13-

14

15

16

15
16

18

) y

Marz.Zbid s

Dic.2019

17

294,135 L g o
720,652

17

293,836

16,309,910 . " '

4,757,072 071,232,473 ¢
5,805,269 ° 6,221,813
222,737 . 264,265
5,690,000 6,033,747
290,414 . 279,700 .
155,504 - 155,504 -
13,920,996 14,187,467
5, 730 144 6218, 742
919,986, 0 936,560 0
982,632 722,898 °
18,719 S
983,428 - 612,810
111,537 . 105,517 ¢
37,8200 0 630,655 .
8,784,766 . 9,252,983 .
72,705,262 - 13,440,450
3,657,453 1. 3,507,789,
259,853
239,943 7
3,980,260 4,118,101
© 10,5147 . 81,223
340,553 331,693
8,488,576 9,053,597
167,534 - 160,502 .
. 259,646 _ -
5, 060 0’57 L 5,194,848
1 459 279 1,459,279
147 848_-;”_:_' - 147,848
7,094,364_-_.'_ 7,256,313
15,582,940
22,000 22,000
3,752,510 . 3,680,726 -
3,428,924 3,508,924_ -
C(81,109) . (81,109
7,122,322-_:-_ 7,130,541
72,705,262, . 23,440,451

Las notas én las pdginas 5 a 31 son barre integral de estos estados ffnahcieros;

25,801 ©
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H.o'r"mig:oti., S: A

. L | Alla @
Estado de Flu;os de Efactwo : o : . ) : S Concretos
Por el periodo terminado el 31 de Marzo 2020 ; ’ ' L B
(Cifras en Balboas) :

Nota Mar'z'...Z{'}Z{.}_ ' ! Dic.2019 )

FluJo de efecf:wo por ax_twldades de operamon ' _ i . o c TR T
Ganancianeta ** = . D e S R (8,218} * ' (36,318) .
Ajuste por:: o R R o oL ) .
Depremacwnyamort1zac1on : Lo E I T R " 78,880 BB1,B46 -

Depreciacion de active bajo contrato de arrendamiento flnancxero : TR o2
Ajuste en’activo fijo, : ) : :
Amortizacién de intangible - o . : S - _
Provisidn para cuentas de dudaso cobro : . S o Ce .. 30,693 - 165,6520
Gastos de intereses R C : : SRR :
impueste sobre la renta diferide
impueste sobre la renta

101,355 1,011,180

Cambids nétos en activos y pasives de operacion: - _ o N R L B
Aumento en adelants a cémpra de tocat e G T (259,734) . (722,898)

Disminucion en cuentas por cobrar. k o - N - ' .7 3B5,851 00 403,389
Disminucion en inventarios A o T S 4B6100 30,198 "1 -
. Aumento (disminucion) en pagos antmpados B o . S Ch {10,714) 58,043 -
Disminucion en adelantos a proveedores . - ) S : S L 31,242
Aumento en fondo de cesantia . o . (6,020). (1 5,070)'-
Aumento en cuentas por cobraz otrds - - | L o . e P
Disminucién {Aumente) en depdsitos en garantia Lo ST YBeZBIET (822,627) .
- Disminuacicn (aumento) en adelantos recibidos de clientes. '_ : o S A{70,709).. - . 3,961
" Disminucion en cuentas por pagar - Proveedores - - ' S U (137,84%) - (19,665)-
- Aumento en gastos acumulados vy otras cuentas por pagar ' _ . T UBRE0 132,849 .
© Efectivo generado en las actividades de operacion o : A L e 551,138 (720,578)y -

Intereses pagados;
.+ Impuesto sobre (a renta pagado . S _ : ) } ; : Lot
Efectivo neto prowsto por las act1v1dades de operacmn e L . e 652,493 294,602,

Actividades de lnversién e = . ) ) ; .
Efectivo pagada &r inversion en dcciones . |- T T AT, e T T

Adguisicion de activos fijos S F e P 426,292_ . (162,040} .
Froniedad de Inversion. ~ ~ | ¢ ' T SR TN S v [V T T:) PRI KA
Efectivo recibide {pagada a) de Compama relaaonada S S L o Lo 343z (952,367). . 1
Efectivo recibide de capital AR S Do s AT 2,000 ©

Efectivo neto (usado en) prowsto por las actwuiades de inversion oo L o 399,386 {$,112,407} '

Act1v1dades de Financiamiento : = S - : SR : ) L ) o
Efectivo recibide de préstamos bancartosysobregim 3 _ . '_ o o R -156,696 . . _ 563,049

Efectivo Pagado er arrendamientos financieros LT . oL Coe 0 (68,476} (247,029} - ; :
Efectivo Pagado (fecibida ) en de bonos corporativos por pagar. - B - : {615,500) .. = 870,100 o 5
Aumento en cuentas por pagar accionista . : o R . : RO (2,000) :
Dividendcs pagados’ : - ' ; : . S T
Impuesto complermentario pagada © - . R : o a _ : S 10,028
Efectivo neto usado en las actividades ' ) ) S
de financiamiento ) o .. {527,280). 1,194,148 .
Aumento (disminucién) neto del efective: . ' ' . - . _' . : : 574,599 372,343 : '
Efectivo al inicio del afia ; o S 4132473 860,130

Efectivo al finat del afio o & 1,757,072 1,232,473 .

Thén A, Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012

Las notas en las pdginas 5 a 28 son parte integral de estos estados financieros.
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Por el ano terminado el 31 de Marzo de 2020
(Cifras en Balboas)

1. Organizacion y operaciones

Hormigoti, S. A. es una sociedad anénima debidamente constituida conforme a las leyes
de la Republica de Panama, tal como consta en la Escritura Publica No.686 del 23 de enero
de 2008. La Compania inicio operaciones en octubre de 2009.

Hormigoti, S. A. se dedica al suministro de concreto en la Republica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mananitas en el drea dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacion La Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, S. A. es una empresa miembro de Corporacion Breogan Sur y opera
comercialmente bajo la marca de “Alia Concretos”.

Hormigoti, S. A. solicité a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) de Panama la
autorizacion para emitir una oferta publica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por USD15 millones en Serie A. La emision fue autorizada mediante Resolucion SMV
No 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Véase la Nota 18.

2. Base de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financieras, Normas Internacionales de Contabilidad e Interpretaciones
(Colectivamente NIIFs).

La preparacion de los estados financieros en cumplimiento con Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos. También requieren que la Administracion de la Compania ejerza su criterio sobre
la forma mas apropiada de aplicar las politicas contables de la Compania. Las areas en
donde se han hecho juicios y estimaciones significativas al preparar los estados financieros
y sus efectos se revelan en la Nota 4.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico, excepto por
los activos presentados a su valor razonable, los cuales se presentan a continuacion:

« Revaluacion del terreno, edificios, mejoras y equipo pesado.

ubén A-Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Marzo de 2020

(Cifras en Balboas)

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, el cual estd a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los
Estados Unidos de América.

Cambios en las politicas contables

a. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero
de 2017

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el
1° de enero de 2018 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y
efecto de estas normas:

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros (NIIF 9); y
¢« NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes (NIIF 15)
» NIC 28 Inversion en asociadas y negocios conjuntos, emitida en diciembre 2017.

Medicion de participadas a valor a través de resultados en una base de inversion
por inversion.

La NIC 28 permite que una inversion en una asociada o negocio conjunto se mida
al valor razonable con cambios en resultados, en lugar de que se aplique el método
de participacion, si la inversion se mantiene directa o indirectamente a través de
una organizacion de capital de riesgo, una unidad de fideicomiso o entidades
similares. La NIC 28 se modifico para especificar que una entidad calificada puede
elegir medir las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al valor razonable
con cambios en resultados en una base de inversion por inversion, en el momento
del reconocimiento inicial.

e NIC 40 propiedad de inversion, modificacion emitida en diciembre 2016

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes
Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financiero se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al ano anterior.

Activos financieros

La Compaﬁia clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito para el cugl
fueron adquiridos.

Contad6r Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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Efectivo ;
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera
como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

El efectivo restringido se presenta como actividades de inversion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Fstas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por
ventas al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provisiéon para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Administracion estima la provision para cuentas de dudoso cobro con base en la
evaluacion de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la morosidad
existente, garantias recibidas y criterio de la Administracion sobre la capacidad de pago
de los deudores. Las cuentas que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la
provision acumulada.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

Cuentas por pagar v otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas a costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de las mismas.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Bonos
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable del
producto recibido, incluyendo los carges de adquisicion asociados con la deuda.

uben AMurillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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Inventarios de materiales

El método utilizado para la valuacién del inventario de materiales es costo especifico. Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto
para la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de
adquisicion. Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida
util, son contabilizadas a operaciones en la medida que se efecttan.

El terreno, la propiedad y ciertos equipos fueron pesados y valuados en el 2013 y en el
2015, en base a esto la Administracion adopto el método de contabilizacion de estos bienes
a su valor de mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los
accionistas. Estos avallos se hacen con frecuencia y se registran los aumentos o
disminuciones conforme a los valores de mercado.

Para el 2017, la Compania realizé cambios en la politica de depreciacion, con relacion a
la vida util estimada de los activos quedando como sigue:

Vida util estimada

Activos en afos
Edificio y mejoras 5a10
Planta procesadora de concreto 5a10
Equipo pesado 5
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 5
Otros activos depreciabies 5

Propiedad de inversion

La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones
'y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida Util, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
en que incurre.

La propiedad de inversion se registro originalmente a su costo de adquisicion; a partir del
ano 2017.

iibén X Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No, 0081-2012
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Deterioro - Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algln
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Adelantos recibidos de clientes

La Compania mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar despues de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren a la Compania los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien, reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa
de interés constante en el saldo pendiente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
en el estado de ganancias o pérdidas a lo largo de la vida del contrato.

Provision

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compania tiene una
obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Dividendos declarados
Los dividendos declarados a los accionistas de la Compania se reconocen como un pasivo

en el estado de situacion financiera, en el periodo en que los dividendos son Aprobados
por la Junta Directiva y de Accionistas.

Acciones de capital on X Murillo Torres

Contador Pablico
9 C.P.A. No. 0081-2012
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Marzo de 2020
(Cifras en Balboas)

Los instrumentos financieros emitidos por la Compania se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
ano, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.

Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturados y
despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente con todos los riesgos y beneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
presentan netas de devoluciones o descuentos.

4. Estimaciones contables criticas y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente ano fiscal se presentan a continuacion:

Provision para posibles cuentas de dudoso cobro

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los saldos de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles cuentas
incobrables, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida atil de propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre sus vidas Utiles. Las vidas Gtiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periddicamente
para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de ganancia o
pérdida en periodos especificos.

Impuesto sobre la renta

La Compania esta sujeta a un juicio significativo que se requiere para determinar la
provision para impuesto sobre la renta. Durante el curso normal de los negocios, existen
transacciones y calculos para determinar el impuesto final que pueden resultar inciertas.
. Como resultado, la Compania reconoce estos pasivos fiscales cuando, a pesar que la

ivuben A, Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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creencia de la Administracion sea soportable, la Compania considera que ciertas
posiciones son susceptibles de ser desafiadas durante la revision por parte de las
autoridades fiscales.

La Compania considera que sus provisiones por impuesto son adecuadas para todos los
anos basada en la evaluacion de muchos factores, incluyendo la experiencia y las
interpretaciones de la legislacion fiscal pasada. Esta evaluacion se basa en estimaciones
y suposiciones, y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futuros. En
la medida en que el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente a los montos
registrados, tales diferencias se reconocen en el periodo en que se realice tal
determinacion.

1ibér’A. Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y el estado de ganancias o pérdidas se resumen a continuacion:

Marz.2020
Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Totai
Activos:
Cuentas por cobrar 5,690,000 - 5,690,000
Transacciones:
Gastos:
Dietas - 75,000 75,000
Administracion General 90,000 - 90,000
i 2013
Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:
Cuentas por cobrar 60823 71 - 6,033,712
Transacciones:
Gastos:
Dietas - 300,000 300,000
Administracion general 360,000 - 360,000

Las cuentas por cobrar partes relacionadas no contemplan un plan definido de recuperacion o
pago, ni devengan intereses.

Las cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/. 1,459,279. Estas cuentas tienen un
plan de repago que se llevara a cabo con el consentimiento previo de los acreedores existentes,
siempre que la empresa genere un flujo de caja positivo, demostrando sostenibilidad que le
permita el repago sin poner en riesgo la continuidad de las operaciones por falta de liquidez.
La deuda podra causar intereses al momento de ser determinado por los acreedores y cuando
el pago de los mismos no afecte las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra ser
libremente transferible sin necesidad de previo aviso, ni autorizacion de los deudores.

{Murillo Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Marz. Dic.

2020 2019

En caja 9,540 9,540
En banco - ahorro 181,588 332,517
En banco - a la vista 1,565,944 890,421
1,758,072 ;232,473

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interés anual de 1% en 2020 y 2019.

Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de la siguiente manera:

Marz.2020 Dic.2019

Clientes 6,535,264 7,021,126
Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (743,215) (807,849)
5,792,049 6,213,277

Otras 13,220 8,536

5,805,269 6,221,813

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigliedad, se detalla continuacion:

Marz.2020 Dic.2019

De 1 - 30 dias 1,672,654 1,642,054
De 31 - 60 dias 757 638 796,979
De 61 - 90 dias 444,832 741,848
De 91 - 120 dias 308,593 464,727
Mas de 120 dias 3,351,547 3,414,519
6,535,264 721,126

La empresa otorgo la extension de dias adicionales para el vencimiento de las cuentas
por cobrar a ciertos clientes aumentando la antigiiedad de 61 dias y mas, igualmente
mantiene sus politicas y gestiones para el cobro de dichas deudas; realizando llamadas y
visitas a clientes, conciliando los saldos y envios de estados de cuentas, analisis de
facturacion versus cobros.

Dentro

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presenta el siguiente

movimiento:

"~ Murillo Torres
Confador Pablico
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10.

Marz.2020 Dic.2019
Saldo acumulado al inicio del trim. 807,849 793,782
Provision del trim. 30,693 32,344
Ajuste de cuentas incobrables 18,299 (18,277)
Saldo acumulado al final del ano 807,849 807,849

La compania no mantiene ninguna garantia como seguro de crédito.

La Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas utilizando una provision de pérdida crediticia esperada de por vida
para cuentas por cobrar comerciales. Para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre
una base colectiva, las cuentas por cobrar comerciales se agrupan en uncion de un riesgo
de crédito y una antigliedad similares. Los activos del contrato tienen caracteristicas de
riesgo similares a las cuentas por cobrar comerciales para tipos de contratos similares.

Inventarios de materiales

Los inventarios de materiales se componen de los siguientes productos:

Marz.2G20 Die. 2019

Arena 33,221 59,553
Piedra 51,123 81,729
Cemento 81,898 66,197
Aditivos 41,215 37,382
Combustible 14,413 17,022
Otros b OSTO6R S0 | 2,577
222,787 264,265

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conformaban de las siguientes partidas:

Marz.2020 Dic.2019

Impuesto sobre la renta estimado - 161,663
Seguros Pagado por Anticipado 103,108 125,056
Otros pagos anticipados % 187,306 154,641
: 290,414 441,360

Adelantos a proveedores
Los adelantos a proveedores corresponden a desembolsos realizados p
materiales, los mismos ascienden a B/.155,504.

ompgas de

L#C Rubén A7 Murillo Torres
Contador Pablico
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Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto

Alia )

Concretos

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

S Marzo 2020
Al inicio Al final
del trim Adiciones Descartes / ajustes del trim
Costo:
Terreno 655,929 6h5.9729
Planta procesadora de
concreto 132085 8,411 1,330,263
Edificio y mejoras 666,436 - 666,436
Equipo pesado 5,910,219 5,910,219
Vehiculos 275,620 - - 275,620
Mobiliario y equipo 384,016 3,423 553 386,886
Otros activos
depreciables 185,452 15,481 200,933
02399 5738 27,2315 553 9,426,286
Depreciacion y
amortizacion
acumulada:
Edificio y mejoras (460,036) (4,228) (464,264)
Planta procesadora
de concreto (1,080,241) (12,706) (1,092,947)
Equipo pesado (4,909,564) (32,7%83) (4,942,347)
Vehiculos (194,328) (2,389) (196,717)
Mobiliario y equipo (288,390) (5,780) (294,170)
Otros activos
depreciables SN (ezR2083) (8,688) (110,890)
(7,060,323) _ (61,403) 7, 121727
Costo neto 2,339,200 (37,427) - 2,301,220
Revaluacion de terrenos 2,810,070 2,810,070
Edificios y mejoras 206,542 206,542
Equipo pesado 1,920,088 1,920,088
4,936,701 4,936,701
Depreciacion y
amortizacion
acumulada:
Edificios y mejoras (206,542) - (206,542)
Equipo pesado (@22 2 3) (80,003) e (1,301,235)
(1,427,774) (80,003) (1,507, 777)
3,508,927 (80,003) 3,428,924
Costo neto 5,848,127  (117,430) 3 5,730,144
L1
ubéf A. Murillo Torres
15 Contador Ptablico
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REA e . 2019
Al inicio Al final
del afio Adiciones Reclasificaciones del afo
Costo: 9,608,104 162,037 - 9,770,141
Depreciacion y amortizacion
acumulada (6,681,593) (378,730) - (7,060,323)
Costo neto o 2926,51 _ (216,693) - 2,709,818
Revaluacién de terrenos 2,810,070 - - 2,810,070
Revaluacion de
Edificios y mejoras 206,542 - - 206,542
Equipo pesado 1,920,088 ST ey sy 0 11,9207088
4,936,700 - - 4,936,700
Depreciacion y amortizacion
acumulada (1,043,761) (384,015) - (1,427,776)
3,892,939 (384,015) - 3,508,924
Costo neto 6,819,450 (600,708) = 6,218,742

Durante el primer trimestre del afio 2020, la Compania mantenia gastos de depreciacion
y amortizacion por B/.81,316 (2019: B/ 524,479) como parte de los costos de adquisicion.

Dentro de la propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo
pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (45) vehiculos y/o equipos, asi como
también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar las
sumas adeudadas a los Tenedores registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos
Rotativos Serie A, Serie B y Serie C hasta por in monto de diez millones de délares (b/.
10,000,000). Estos activos han sido establecidos en un fideicomiso, el cual es administrado
por OWA Trust (Panama9 Corp.

Superavit por revaluacion

La Administracion autorizd el 7 de febrero de 2013, el avalud de la Finca No.52675,
Documento 1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a Las
Mananitas, aproximadamente a unos 400 mts de su interseccidon con la Carretera
Panamericana, en el sector de Las Mananitas, corregimiento de Las Mananitas de ciudad
de Panama, el cual fue preparado por Joama Consultores, S. A.

En el 2015, la Administracion de la Compania autorizo el avalto de nueve (9) camiones
mezcladores de concreto (mixer) de marca Mack, modelo GU813E, ano 2009, un cargador
de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba de pluma marca Mack
modelo MR6885. Dichos avaltos fueron realizados por Avance Inspecciones, S. A.

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion autorizo avallos, preparados por la empresa
Avance Inspecciones, S. A. en los siguientes activos:

"o 'EL5 de octubre de 2017 avaluo de la Finca No.52675, Documento 1427897 ubicada
en Mananitas.
nbé A, Murillo Torres
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» El 14 de octubre de 2017 avalud de equipos pesados, ubicados en la planta de
Chorrera y Mananitas.

El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como
superavit por revaluacion en la seccion de patrimonio.

A continuacion se presenta el movimiento del superavit por revaluacion:

Importe

Valor de mercado 6,599,514

Valor en libros eIL662,183)

Superavit por revaluacion 4,936,700
El superavit por revaluacion presenta el siguiente movimiento:

Marz.2020 Dic.2019

Saldo inicial 3,508,925 3,604,929

Reconocimiento superavit - -

Amortizacion (80,003) (96,004)

Superavit por revaluacion 3,428,922 3,508 925

12. Activos bajo contratos de arrendamiento financiero

Los activos bajo contratos de arrendamiento financiero se detallan a continuacion:

Marz. 2020

Al inicio Al final
del afo Adiciones del afio

Costo
Equipo de planta 98,137 98,137
Equipo rodante y pesado 1,284,832 1,284,832
Equipo de laboratorio 32,120 3220
Vehiculos livianos ’ 108,524 evalety b o 108,54
1,523,612 1,523,612
Depreciacion acumulada (587,052) (16,575) (603,626)
Costo neto 936,560 (16,575) 919,986

en A. Murillo Torres
Contador Pablico
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Al inicio Al final
del afio Adiciones del afio

Costo
Equipo de planta 98,136 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 1,393,356
Otros activos depreciables 32,120 32,120
1,523,612 1,523,612
Depreciacion acumulada (467,951 (119,101) (587,052)
Costo neto 1,055,661 (119,101) 936,560

13. Adelanto compra de inmuebles
Los adelantos a compra de inmuebles corresponden a:

PH Boutique Quartier del Mar 335,5/0
PH Mystic Valley 115,499
PH Worldwide Plaza 194,295
PH The Sands 340,268
982,632

14.

Propiedad de inversion

La propiedad de inversion corresponde a dos unidades Inmobiliarias, ubicada en el
Corregimiento de Las Mananitas, ciudad de Panama, especificamente en el proyecto de

Parque Industrial de Galeras denominado P.H. Tocumen Warehouse vy P.H. Centro
Logistico Dos Caminos Local C-5 se resumen a continuacion:
A Marzo 2020 AT
Al inicio Al final
del trim. Adiciones Del trim.
Costo:
Galera para alquiler 612,810 612,810
'PH Dos caminos 370,618 § . 310,618
Total 983,428 983,428

1c. RitbéntA. Murillo lurres
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15.  Préstamos bancarios por pagar

Los préstamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

Marz.
2020

Multibank, Inc.
Linea de crédito comercial por un monto de B/.650,000
con fecha de vencimiento en mayo y agosto del 2020.
Tasa anual de interés de 7.5% mas FECI en 2019 y 2020.
Garantizado con fianza solidaria de accionistas y
corporativas de TDLA 1001, S. A. y Corporacién Breogan
SUF, 5. 4. 650,000
Banistmo
Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,000.000
con fecha de vencimiento en agosto, octubre y noviembre
de 2020. Tasa anual de interés de 5.25 % en 2020
garantizado con fianza solidaria ilimitadas de los
accionistas. 1.150,000
Unibank
Préstamo comercial por B/.225,000 con vencimiento en
octubre de 2021. Tasa de interés anual de 6.85%
Garantizado con finca No. 3014531 propiedad de Breogan
Porperty. 174,987
Mercantil
Linea de crédito rotativa por B/.800,000 con vencimiento
entre enero y junio 2020. tasa de interés anual de 7% mas
FECI garantizado con fianza solidaria ilimitada de los
accionistas. 600,000
Banco General
Linea de crédito totativa por B/.500.000 con vencimiento
marzo y abril del 2020. Tasa de interes anual de 7%.

100,000

7c. RubéfrA. Murillo Torres
‘Contador Ptblico
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Unibank

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150,000

con fecha de vencimiento entre enero y abril del 2020.

Tasa anual de interés de 7.25% mas FECI en 2019.

Garantizado cen bien inmueble y fianza solidaria de

accionistas y corporativas de TDLA 1001, S. A. y

Corporacion Breogan Sur, S. A. 1,150,000

1,140,000

Total 3,824,987

16.

3,668,291

Covenants o condiciones en contratos de linea de crédito

En el contrato de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la Compania
debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

e Subordinacion de cuentas por pagar accionistas por B/.1,400,000.

= Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

« Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del ano anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito estén en cumplimiento previa

notificacion del Banco.

 Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.

Arrendamientos financieros por pagar

La Compania mantiene contratos por arrendamiento financiero para la adquisicion de
equipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a una
tasa de interés anual entre 6.75% vy 7%. Los saldos de los arrendamientos financieros se

detallan a continuacion:

Marz.2020 Bic.2019
The Bank of Nova Scotia (Panama), S. A. 327,147 370,836
‘Caterpillar Crédito 116,819 128,857
Multileasing, S. A. 75533 88,281
519,499 587,974
Menos: Porcion corriente (259,853) (294,138)
Porcion no corriente 259,646 293,836
A continuacion presentamos los pagos futuros de estos compromisos: .
Afo
2020 264,374
2021 283,190

ubén A. Murillo Torres
Contador Pablico
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2022 27,075
574,639
Menos: Cargos financieros futuros oy (55,140)
519,499

17. Bonos corporativos por pagar

Al 31 de marzo, la Compania tiene registrado los siguiente bono corporativo de largo plazo
denominado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, bajo las siguientes series:

e Serie C - USD 2,500,000
e Serie D - USD 3,300,000
e« Serie E - USD 2,000,000

Como se revela en la Nota 1 Hormigoti, S.A. fue autorizada por la SMV a emitii un programa
rotativo de bonos corporativos hasta por B./15 millones en series cuyo producto serian
utilizados una porcién para cancelar compromisos financieros y el excedente podra ser
utilizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinarias y7o equipo.

A continuacién se presenta un resumen del mismo:

Emision Fecha de
Serie autorizada Tasa de interés anual vencimiento _ Garantia
Libor 3 meses + 3.5% con un Septiembre
D UsD 3,300,000 minimo de 6% 2024 Fideicomiso sobre
Libor 3 meses + 3.50% con un Noviembre bienes muebles e
E UsD 2,000,000 minimo de 6.50% 2024 inmuebles.

Pago de intereses:

Los intereses causados se pagaran trimestralmente, los dias 15 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada ano.

Redencién anticipada:

Serie Ay B
El emisor podra redimir total o parcialmente la obligacion de pago derivada de este Bono
antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emision, pagando el
saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la
redencion anticipada mas una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
del Bono a ser redimides si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) anos, 1%
si la redencion ocurre a los tres (3) anos, 0.5% si la redencion ocurre durane los cuatro
(4) anos a partir de la fecha de emision.

ubén A. Murillo Torres
Contador Pablico
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De acuerdo con su fecha de redencion, la porcion corriente y no corriente se desglosa asi:

Marz.2020 Dic.2019

Porcion corriente 239,943 720,652
Porcion no corriente 5,060,057 5,194,848
5,300,000 5,915,500

Redencién parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se trate. Para
las redenciones parciales, no habra un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

A continuacion, se presenta un resumen de las garantias y obligaciones del emisor:

a. La oferta publica es de Serie A hasta USD 15,000,000 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

b. Los instrumentos de emision consisten en un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra
exceder de USD 15,000,000. Este Bono generara intereses anuales de Libor tres (3)
meses mas 3.5% con un minimo de 6% con frecuencia de pago trimestral.

Los pagos de capital e intereses exigibles correspondientes a los bonos seran pagaderos
trimestralmente los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano,
hasta la fecha de vencimiento o redencion anticipada del respectivo Bono.

c. El vencimiento del bono es:
Serie C - Marzo de 2021
Serie D - Septiembre de 2024
Serie E - Noviembre de 2024

d. El bono esta garantizado con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles.

e. Mientras existan boneos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a los
siguientes:

1. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y sus
reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la
Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, la presentacion de los Informes
de Actualizacion, trimestral y anuales.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

oy ‘Cumph'r con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales
de cualquier naturaleza de la RepUblica de Panama que le sean aplicables.

4.  Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

n A¢Murillo Torres
Contador Ptblico
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Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a
los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

Mantener vigente todos los premisos y compromisos gubernamentales necesarios
para llevar a cabo las operaciones de la compania.

Cumplir con las restricciones financieras:

a. El pago de las Cuentas por pagar Accionistas estara subordinado al pago de
capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los Bonos.

b. El pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta
anual.

c. Apalancamiento financiero maximo 2.25 veces hasta el ano 2017. El calculo
de dicha razon debe considerar la subordinacion de las Cuentas por Pagar
Accionistas y 2.0 veces a partir del ano 2018.

d. Servicio de deuda minimo de 1.5 veces hasta el ano 2017 y 2.0 veces a partir
del ano 2018.

f. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a no
realizar lo siguiente:

1z

2

No disolverse.

Enmendar, modificar o complementar, su Pacto Social, estatutos u otros
documentos organizativos del Emisor, salvo por la situacion periodica de
directores y dignatarios, y demas cambios que razonablemente no se espere tenga
un efecto material y adverso.

Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los Tenedores.

n A.&lurillo Torres
Contador Pablico
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18. Acciones de capital
La estructura de acciones de capital se presenta a continuacion:
Marz.2020 Dic.2019

Acciones comunes sin valor nominal, autorizadas,
emitidas y en circulacion 500 acciones. 22,000 20,000

19. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion

Marz.2020 Dic.2019
Dietas 75,000 300,000
Administracion General 90,000 360,000
Honorarios profesionales 21,615 160,398
Tercerizacion Menejo personal 32,750 154,658
Impuestos 15975 104,163
Gastos Legales 155 66,123
Provision para cuentas de dudoso cobro 30,693 189,407
Seguros 12,298 44 336
Depreciacion 2,436 16,878
Reparacion y mantenimiento 1,154 25,604
Viaje za2 12,786
Suscripciones y membrecias 945 5,098
Gastos gerencia 3,505
Alquileres y condominio 9,768 19,725
Miscelaneos 26,326 61,161
300,943 1.520.332

20. Impuesto sobre la renta

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la Compania
por los tres Gltimos anos fiscales, incluyendo el ano terminado el 31 de diciembre de
20197, estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos. Ademas,
'los registros de la Compafia estan sujetos a examen por parte de las autoridades fiscales
para determinar el cumplimiento del Impuesto de Timbres e Impuesto a la Transferencia
de Bienes Corporales Muebles y a la Prestacion de Servicios (ITBMS). De acuerdo con la
legislacién fiscal vigente, la Compania es responsable por cualquier impuesto adicional
que resulte de la revision.

Mediante la Ley No.6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecio que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
que resulte mayor entre:

« La renta gravable que resulte de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y Jos gggastres de

n
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pérdida legalmente autorizados, este calculo se conocera corﬁo el método tradicional
(MT).

« la renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el
95.33% de este; el cual se conocera como el Calculo Alterno del Impuesto sobre la
renta (CAIR).

La Compania esta obligada a realizar ambos calculos del impuesto sobre la renta, tanto el

calculo de acuerdo al método tradicional como CAIR.

La conciliacion entre la ganancia financiera antes de impuesto sobre la renta y la renta
neta gravable a traves del método tradicional se detalla a continuacion:

Dic.2019
Ganancia antes de impuesto 1,095,635
Mas:
Costos y Gastos no deducibles y exentos 3,688
Menos: ‘
Incentivos fiscales (3,956)
Ingresos no gravables (4,831)
Gasto fiscal relacionado a diferencias temporarias (B32.727)
Renta neta gravable 757,809
Impuesto sobre la renta 187,868

La Compania determind su impuesto sobre la renta a través del Método del Calculo
Alternativo de impuesto sobre la rentar (CAIR), sobre la base de los ingresos, costos y
gastos de las operaciones asi:

2018
Calculo Alternativo de Impuesto sobre
la Renta
Ingresos gravables netos 19,920,009
Renta neta gravable
4.67% de los ingresos gravables netos 930,264
. Impuesto sobre la renta causado (25%) 232,566

21. Instrumentos financieros - Administracion de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
s« Riesgo de liquidez

1bén & Murillo Torres
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En forma comun con todos los demas negocios, la Compania esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y
procesos de la Compania para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
La informacion cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
estos estados financieros.

No ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compania a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previos, a menos que se
senale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compania, de los cuales surgen
los riesgos de instrumentos financieros, son los siguientes:

« Efectivo

« Cuentas por cobrar - Clientes

 Sobregiro, Préstamos, bancarios, etc

« Bonos corporativos por pagar

« Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo.

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compania son de corta
duracion, razon por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su
valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y
politicas de gestion de riesgos de la Compania, y a la vez que conserva la responsabilidad
final de éstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio y operacion de los
procesos que aseguren la implantacion efectiva de los objetivos y politicas a la
Administracion de la Compania. La Junta Directiva recibe informes de la Administracion,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacion
de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo,
sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la Compania.

Riesgo de mercado

Lla Compania esta expuesta al riesgo de la fluctuacion en precio de los insumos para el
procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos. De
igual manera existe el riesgo de una fluctuacién en las tasas de interés que pudieran
afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compania considera que ambos riesgos
son manejables mediante una gestién adecuada de su operacién.

Riesgo de credito
El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compania, no cumpla completamente y a tiempo, con
cualquier pago que debia hacer a la Compafia de conformidad con los términos y
condiciones pactados al momento en que la Compania adquirid u origind activo
financiero respectivo.

IAC. Rubén A. Murillo Torres
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La Compania esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que su'rge de:

e Cuentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion
de riesgo establecen limites en los montos de crédito.

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que
involucre un riesgo de crédito para la Compania, basada en el historial de crédito del
cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas por cobrar son monitoreadas

periodicamente.

» Cuenta corriente en bancos - Para mitigar éste riesgo, la Compania solamente mantiene
cuentas en bancos reconocidos a nivel local.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Compania encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se liguidan mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las politicas de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de estrés, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o riesgos de danos a la reputacion de la Compania.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Marzo 2020

Hasta Mas de
: Importe un afo un ano
Préstamos bancarios por pagar 3,824,987 3,657,453 167,534
Bonos corporativos por pagar 5,300,000 239,943 5,060,057
Cuentas por pagar - Proveedores 3,980,260 3,980,260 -
i 2019 4 S
Hasta Mas de
Importe ~ un ano un ano
Préstamos bancarios por pagar 3,668,291 3,507,789 160,502
Bonos corporativos por pagar 5 915 500 720,652 5,194,848
~Cuentas por pagar - Proveedores 4,118,101 4,118,101 -
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Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a riesgos de crédito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y det cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compania mantiene dentrc de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos.

Administracién de capital

La politica de la Compania es mantener una base de capital solida para sostener sus
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compania define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicion
actual de capital.

nbén A. Murillo lorres
Contador Pablico
C.P.A. No, 0081-2012




